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CITIC Limited
中國中信股份有限公司
（於香港註冊成立的有限公司）
（股份代號：00267）

董事長致股東的信

各位股東：

中信股份二零一八年上半年錄得歸屬於普通股股東的淨利潤港幣307億元，較去年
同期減少5%。如剔除二零一七年上半年投資重估收益港幣54億元，同時不計今年
上半年人民幣兌港幣的匯率影響，二零一八年上半年淨利潤實際同比增長6%。大
部分業務表現良好，尤其是近年來通過優化存量資產及新增投資為盈利提供了新的
動力。

董事會決定增加中期股息至每股港幣0.15元，較去年同期多派港幣0.04元。我們希
望未來持續提高分紅。

業務表現

二零一八年上半年，金融板塊淨利潤為港幣243億元。如剔除匯率折算的影響，淨
利潤增幅為5%，增長動力主要來自於銀行和證券。

中信銀行的淨利潤同比增長7%，至人民幣257億元。期內，銀行的收入結構進一步
改善，非息收入佔比從去年同期的35%上升至今年的39%。調整資產結構仍是中信
銀行的工作重點之一，低收益的同業資產持續收縮，更多資源投入到信貸業務。淨
息差同比上升12個基點至1.89%。

中信信託的主營業務保持平穩發展，但上半年盈利同比減少24%，主要由於其持有
的中國宏橋集團股價波動帶來公允價值變動損失。中信保誠人壽上半年的保費收入
和投資收益均錄得雙位數增長，但所得稅費用增加導致淨利潤同比下降5%。中信
證券繼續領跑行業，盈利同比增長13%至人民幣56億元。
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今年上半年，製造業板塊淨利潤增長37%至港幣24億元。其中，中信泰富特鋼淨利
潤同比上升31%達港幣16億元。旗下三家特鋼廠上半年的總銷量為570萬噸，較去
年同期增加34%，主要來自於新收購的青島特鋼。今年六月，我們又收購了位於江
蘇省的華菱錫鋼，現改名為靖江特鋼。該鋼廠地理位置優越，擁有年產60萬噸無縫
鋼管和60萬噸棒材的生產能力。

中信戴卡持續保持良好增長，實現淨利潤人民幣5.97億元，同比上升30%。期內，
戴卡共銷售鋁輪轂2,700萬隻以及鋁鑄件4萬噸，較去年同期分別增長10%和3.4%。
為滿足市場需求，中信戴卡積極提高產能，擴大了位於秦皇島總部以及成都和無錫
生產基地的規模，美國分廠的產能利用率也在穩步提升。

中信重工上半年錄得淨利潤逾人民幣6,300萬元，同比有較大增長，特種機器人是
推動業績增長的驅動因素，同時重型裝備業務也獲得進一步改善。

資源能源板塊上半年扭虧為盈，實現淨利潤港幣13億元，主要受益於大宗商品價格
上漲以及中信澳礦減虧。其中，中信資源盈利同比上升186%至港幣5.29億元，主要
因為油價上漲以及持續的降本增效。中信金屬上半年的利潤錄得喜人增長，達港幣
7.76億元，較去年同期增加41%。中信金屬於今年六月簽署協議收購加拿大艾芬豪
礦業19.5%股權。交易完成後，中信金屬將成為該公司的單一最大股東。艾芬豪礦
業目前正在南部非洲開發項目。

上半年，位於西澳的中信澳礦項目以提產增效為重點，生產和運營保持穩定。期
內，磁鐵精礦粉的產量再創新高，出口量超過940萬濕噸，比去年同期增長20%。
我們也持續提升港區陸上設備的自動化程度，並在使用轉運設施的基礎上啟用了自
卸轉運船，使港口貨物裝載效率不斷提高，上半年發運船數增加18%。隨着全部六
條生產線的提產，以及在選礦工藝和技術等方面持續性的努力，項目的運營成本進
一步降低。

由於鋼鐵企業日益重視減排環保，市場對中信澳礦65%左右品位的高質量磁鐵精礦
粉的需求越來越大。目前高品位產品的溢價在擴大，中信澳礦作為優質精礦粉生產
商，將會在這個市場轉變中受益。

儘管中信澳礦在運營上取得不錯的成效，同時也受惠於鐵礦石價格的上升，但項目
未來的可持續發展仍面臨許多挑戰。去年，西澳高等法院就中信澳礦向礦山業主
Mineralogy支付專利費B作出裁決，我們已提出上訴。目前該裁決對項目的生產成
本造成極大影響。另外，Mineralogy拒絕向政府申請項目生命期所需的重要批文，
其中包括用於存放廢石和尾礦的土地及批准。因此，我們不得不採用臨時的存放方
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案，但這種做法不但成本高昂而且效果也不理想。正如我一直所強調的，中信澳礦
的長期可持續發展需要各利益相關方的通力合作。

工程承包業務上半年錄得淨利潤超過港幣7億元，其中中信建設的盈利增長主要來
自節稅以及投資收益，同時中信工程設計的項目穩步推進。上半年兩家公司新簽多
個項目。中信建設新簽合同額超過人民幣150億元，其中包括哈薩克斯坦的公路改
造、馬爾代夫的社會住房開發以及韓國的度假工程項目。中信工程設計成功簽約了
位於湖北的一個物流中心項目，合同額達人民幣7億元，創該公司設計類項目的最
高紀錄。

房地產業務利潤同比減少17%至港幣47億元，而去年同期盈利中包含出售兩棟上海
寫字樓錄得的收益。上半年板塊的利潤主要來自於持有中國海外10%的權益，以及
香港高檔住宅項目Kadooria中已出售並交付的單位所錄得的收益。

抓住機遇，提升價值

我們積極發揮中信獨特的平台和資源優勢為增量資產賦能，使其在較短時間內提升
盈利水平。

麥當勞中國內地和香港業務去年加入中信大家庭後，在我們與合作夥伴的共同努力
下，餐廳數量和盈利均快速提升。中信發揮了在房地產領域的資源優勢，推動麥當
勞與恒大、中國海外、碧桂園和融創四大房地產企業簽訂合作協議，優先選址，加
快開店進程。過去十二個月，麥當勞在中國內地共開設了三百多家新餐廳，目前在
內地和香港的餐廳數量已超過三千家。另外，中信也促成了麥當勞與騰訊及順豐的
合作，提升了麥當勞的數字化零售和外送服務水平。

另一個例子就是青島特鋼。自去年收購以來，中信泰富特鋼憑借技術和管理上的優
勢，提升青島特鋼的生產工藝和效率，實現了產品質量的飛躍。通過對採購和銷售
的精細化管理，有效降低了生產成本，大幅改善了盈利能力，使青島特鋼在短時間
內扭虧為盈。而靖江特鋼的加入，使中信泰富特鋼的無縫鋼管的品種和規格更加齊
全，覆蓋中厚壁及薄壁無縫鋼管整個系列。這兩項收購更加鞏固了中信泰富特鋼的
行業龍頭地位。

我們還積極優化存量資產。今年上半年出售了中國內地的三條收費公路，實現利潤
港幣13億元。另外，我們在優化資產配置，積極與行業領導者合作的方面有成功的
經驗。此前，中信通過向中國海外出售內地住宅業務的交易獲得了其10%的股權，
今年上半年該部分權益的盈利貢獻較出售前大大提高。期內，中國海外以及各項新
投資的盈利貢獻超過9%。
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結語

中信股份在上半年取得了不錯的成績，我代表董事會和管理層感謝所有員工的努力
和付出。我們會不斷優化業務佈局，抓住市場發展機遇，通過務實的管理和扎實的
經營，為股東創造價值。

常振明
董事長
二零一八年八月二十九日於香港


