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（於香港註冊成立的有限公司）
（股份代號：00267）

CITIC Limited
中國中信股份有限公司

董事長致股東的信

各位股東：

中信股份二零一九年上半年錄得歸屬於普通股股東的淨利潤為港幣335億元，較去
年同期增加9%，主要由於中信銀行表現良好，中信澳礦首次錄得盈利以及特鋼業
務利潤大幅上升。截至六月底，中信股份的現金及備用信貸總額達港幣267億元。

董事會建議派發中期股息每股港幣0.18元，較去年同期多派港幣0.03元。

業務回顧

二零一九年上半年，金融板塊錄得港幣255億元的淨利潤，較去年同期增加5%，增
長主要來自於中信銀行。在上半年信貸較為寬鬆的大環境下，中信銀行的資產顯著
增長，同時淨息差擴闊，因此淨利息收入同比增長15%。此外，非利息收入持續保
持增長勢頭，同比增加14%，佔總收入的38.7%。資產質量管理仍是中信銀行工作
的重點之一，截至二零一九年六月底，不良貸款比率下降至1.72%。中信信託淨利
潤同比增長35%，主要由於其固有業務表現良好。中信保誠人壽上半年保費收入錄
得顯著增長，但由於對一項權益類投資做了計提減值，因此淨利潤與上年同期基本
持平。中信證券上半年盈利同比增長16%，保持業內領先。

非金融板塊中，製造業利潤較二零一八年同期上升46%至港幣35億元，特鋼和重工
業務的淨利潤均錄得大幅增長。中信泰富特鋼盈利上升61%，旗下四家鋼廠均表現
強勁。特別是二零一七年底收購的青島特鋼，在原材料採購、產品結構和質量以及
成本控制等方面有全面提升，上半年利潤同比翻番。得益於成套重型裝備業務的增
長，中信重工的利潤同比大幅提升50%。此外，特種機器人業務仍是盈利的重要組
成部分。期內中信戴卡利潤則減少16%，主要受到全球主要汽車市場疲軟，特別是
中國內地市場持續下滑，以及美國加徵關稅的不利影響。
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資源能源業務利潤上升64%至港幣21億元，這得益於中信澳礦的首次盈利。該項目
的良好表現主要是由於鐵礦石價格走強以及持續的降本增效，但未來仍受到不可控
因素的威脅，包括需要獲得項目生命期內的重要批文及相關土地等。另一方面，原
油、電解鋁和煤炭等大宗商品價格的下跌對中信資源造成運營壓力，利潤較去年同
期下降32%。中信金屬上半年盈利同比下降24%，主要受到其持股15%的秘魯銅礦
交貨下降的影響。

工程承包業務上半年錄得淨利潤約港幣7億元，與上年同期基本持平。利潤主要來
自於武漢的市政和國家網絡安全基地等多個項目、阿爾及利亞東西高速公路項目以
及投資收益。上半年我們首次進入柬埔寨市場，將在十個省市承建十二個稻米加工
和儲存設施。在國內，我們憑藉在污水處理方面的優勢，已成功簽約多個項目。

房地產業務的利潤為港幣35億元，同比下降25%。上半年的利潤主要來自持有中國
海外10%的權益、上海陸家嘴項目的盈利貢獻，以及香港高檔住宅項目Kadooria部
分單位的交付。此外，中信股份的其他業務繼續為公司帶來利潤和現金流。

打造強韌實力

上半年的整體盈利增長體現了中信股份這個多元化平台的綜合實力。但是在中國經
濟面臨下行壓力、中美經貿摩擦陰霾籠罩和地緣政治風險持續上升的市場環境中，
我們和大多數企業一樣面對著多重挑戰。因此，我們必須比任何時候都要更加專注
於打造並鞏固業務根基，戰略性地布局企業發展以具備長期競爭力，中信戴卡和中
信泰富特鋼就是很好的兩個例子。

近年來，中信戴卡在致力發展智能製造、嚴格把控成本的同時，也積極進行海外布
局。例如，戴卡於二零一五年在美國密西根州建立工廠。現在，這家工廠已成為戴
卡生產基地中的重要組成部分。今年，戴卡完成了摩洛哥生產基地的一期建設並投
入生產，進一步提升了服務全球客戶的能力。今天，這兩項投資也有效地減少了中
美經貿摩擦帶來的不利影響。這些舉措無疑都加強了企業在日益複雜、充滿挑戰的
全球市場中的競爭優勢。

同樣，作為中國最大專業生產特殊鋼的企業，中信泰富特鋼也加快了發展步伐，兼
併收購了青島和靖江兩家特鋼廠，擴大了地域覆蓋和產品種類，在短期內完成了有
效的重組和整合，實現了協同效應和規模效益，進一步鞏固了我們在特鋼行業的領
先地位。

中信是一家擁有多元化業務的大型綜合企業。我們知道，市場對中信的估值與旗下
各業務的估值直接掛鈎。我們的目標是要做到一加一大於二，使公司整體的價值高
於單個業務價值的叠加。因此，在增強各業務的韌性和實力以及精明投資的同時，
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我們也在不斷地挖掘、培育並發展旗下業務，積極尋求時機將適合的企業推向資本
市場或引入戰略合作夥伴，釋放價值。

年初，特鋼業務以深圳上市的大冶特鋼為平台進行重組，目前該交易已獲得全部相
關批准，預計可在年內完成。七月初，中信出版亦在深交所創業板成功上市。這些
實踐不僅為業務自身發展擴大了融資渠道，同時也提高了企業信息披露的透明度，
有助於進一步提升企業管治水平。這方面，我們過去也有不少成功的例子。很多上
市子公司的市值已比其初始市值高出數倍，並且能夠以更優的資金成本進行融資。
這不僅提升了上市子公司的價值，也提升了中信股份的價值。

中信旗下還有不少非上市的全資子公司，它們擁有很強的市場競爭力和很好的長期
發展前景，我們會以引進戰略合作夥伴的方式，利用他們的知識、經驗和資源，支
持這些子公司的業務繼續發展壯大。這種方式也可以為中信股份實現投資價值。今
天公告的中信戴卡就是一個很好的例子。

結語

最近兩個多月以來，香港的局勢引起了各界的普遍關注。和大家一樣，我對此深感
憂慮和痛心。中信進入香港發展已逾卅載，香港是我們的家。我誠摯地希望香港能
夠回歸平靜，希望大家求同存異、團結一致，守護香港這個讓我們引以為傲的東方
之珠。法治是香港社會的核心價值，堅持「一國兩制」的基本原則是香港保持繁榮
穩定的重要基石。香港是充滿活力的國際金融中心，中信將一如既往地為香港的發
展和穩定貢獻自己的力量。

展望未來，我們已做好準備在日益複雜的營商環境中繼續努力，積極發展。感謝每
一位恪盡職守的員工，感謝所有股東及各方對公司一如既往的支持。中信的各項業
務將繼續保持穩健，實現長期可持續發展。

常振明
董事長
二零一九年八月二十九日於香港


